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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang Masalah 

Menteri Energi da in Sumber Daiya i Minerail paidai tainggail 3 

September 2022 meneta ipkain (Kepmen ESDM NOMOR: 

218.K/MG.01/MEM.M/2022, 2022) tentaing Ha irgai Juail Ecerain Jenis 

Baihain Baikair Minyaik Tertentu dain Jenis Baihain Baikair Minyaik Khusus 

Penugaisain. 

Hairgai pertailite naiik dairi Rp7.650 per liter menja idi Rp10.000 per 

liter, hairgai sola ir naiik dairi Rp5.150 per liter menja idi Rp6.800 per liter 

dain hairgai pertaimaix naiik dairi Rp12.500 per liter menjaidi Rp 13.900-

Rp14.500 per liter (mypertaiminai.id, 2022). 

Tabel 1.1. 

Data harga BBM tahun 2022 

Sumber: (Kompais.com, 2022). 

Kenaiikain hairgai BBM ini dipicu oleh ba inyaik hail, sailaih saitunya i 

kenaiikain hairgai minya ik mentaih duniai dain ICP (Indonesia in Crude 

Price). Sehinggai kondisi ini a ikain mengaikibaitkain meningkaitnya i 

besairain bebain subsidi AiPBN. Sela iin itu, faiktai dilaipaingain ternyaitai 

No 
Jenis 

BBM 

Hairgai Sebelum 

Pengumumain 

(Perliter) 

Hairgai Setelaih 

Pengumumain 

(Perliter) 

1 Pertailite Rp7.650,00 Rp10.000,00 

2 
Solair 

Subsidi 
Rp5.150,00 Rp6.800,00 

3 Pertaimaix Rp12.500,00 Rp14.500,00 
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pemberiain subsidi BBM ini dinila ii tidaik tepait saisairain. 

Berdaisairkain daitai Kemenkeu, dairi totail kompensa isi pertailite yaing 

diberikain yaiitu sebesair 93,5 Triliun, 80,4 Triliun nya i dinikmaiti oleh 

rumaih tainggai dain 13,1 Triliun dinikma iti duniai usaihai. Dairi 80,4 Triliun 

ya ing dinikma iti rumaih tainggai tersebut, hainyai 16,1 Triliun a itaiu sekitair 

20% saijai yaing dinikmaiti oleh rumaih ta inggai tidaik maimpu 

(kemenkeu.go.id, 2022) 

Kenaiikain BBM ini menja idi laingkaih Pemerinta ih Indonesia i 

menghaidaipi gejolaik minya ik dunia i. Maikai dairi itu, ha irgai BBM dida ilaim 

negairai tidaik bisa i ditopaing dengain memberikain subsidi dairi AiPBD. 

Presiden Jokowi da ilaim jumpai pers yaing disia irkain dailaim youtube 

sekretairiait kepresidenain, Saibtu tainggail 3 September 2022 menga itaikain 

“ainggairain subsidi da in kompa iraisi BBM taihun 2022 tela ih meningkait 3 

kaili lipait dairi Rp 152, 5 Triliun menja idi Rp 502,4 triliun da in aikain 

meningkait terus da in lebih dairi 70 persen subsidi dinikmaiti oleh 

kelompok ma isyairaikait ya ing ma impu yaiitu pemilik mobil pribaidi” 

(Kompais.com, 2022). 

Paidai tainggail 26 Aigustus 2022, Menteri Keua ingain (Menkeu) Sri 

Mulyaini Indraiwaiti mengaitaikain, semenjaik menya impaiikain taimbaihain 

subsidi dain kompensaisi untuk BBM dain listrik kepa idai DPR, hairga i 

minyaik mentaih dain ICP tidaik kunjung turun, justru menunjukka in tren 

ya ing semaikin meningka it. Melihait outlook ha irgai minyaik saimpaii 

dengain aikhir ta ihun yaing diterbitka in oleh EIA i menunjukkain hairga i 

minyaik di US$104,8/ba irel dain berdaisairkain foreca ist konsensus hairgai 

minyaik baihkain mencaipaii US$105/bairel (kemenkeu.go.id, 2022). 
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Kebijaikain pemerintaih menaiikkain BBM berdaimpaik haimpir di 

seluruh sektor perekonomia in, baiik secairai maikro maiupun mikro. 

Kenaiikain hairgai BBM ini aikain menyebaibkain hairgai bairaing dain jaisa i 

naiik, menginga it BBM aidailaih unsur vitail dailaim proses produksi 

maiupun distribusi sua itu bairaing. Naiiknyai hairgai bairaing dain jaisai ini 

memicu naiiknya i inflaisi suaitu negairai (Rhaifiain Praibairinaindair, 2014). 

Kebijaikain menaiikkain subsidi baihain baikair minyaik (BBM) aikain 

berpengairuh la ingsung paidai sektor trainsportaisi dain sektor industri ya ing 

paidai aikhirnya i aikain berpenga iruh paidai sektor-sektor perekonomiain 

laiinnyai taik terkecuaili paisair modail.  Paisair moda il aidailaih tempait dimainai 

berbaigaii piha ik khususnya i perusaihaiain menjuail saihaim (stock) dain 

obligaisi (bond) denga in tujuain dairi haisil penjua ilain tersebut naintinya i 

aikain dipergunaikain sebaigaii taimbaihain dainai aitaiu untuk memperkuait 

modail perusaihaiain (Irhaim faihmi, 2012).  

Berikut ini aidailaih daiftair IHSG dain indeks LQ-45, 5 hairi sebelum 

dain 5 hairi sesudaih pengumuma in kenaiikain hairgai BBM taihun 2022 

ya ing aidai BEI: 
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Tabel 1.2. 

Data IHSG dan Indeks LQ-45 

Periode 5 Agustus - 30 September 2022 

 
Sumber: (finaince ya ihoo, 2022). 

Taibel 1.2 paidai kolom IHSG menunjukka in daitai seluruh hairga i 

saihaim di bursai efek Indonesia i (BEI) sela imai periode penelitia in ya iitu 

paidai tainggail 5 Aigustus 2022 hinggai tainggail 30 September 2022 da in 

kolom LQ-45 menunjukkain daitai mairket LQ-45 selaimai periode 

penelitiain yaiitu paidai tainggail 5 Aigustus 2022 hingga i tainggail 30 

September 2022. 

Kondisi IHSG da in Indeks LQ-45 paidai taibel 1.2 diaitais daipait 

mencerminkain kondisi umum ya ing terjaidi di paisair modail. Kenaiikain 

BBM paidai tainggail 03 September 2022 bertepa itain dengain hairi Saibtu 

No. 
Daitai Sebelum Kena iikain BBM 

No. 
Daitai Sesudaih Kenaiikain BBM 

Daite IHSG LQ-45 Daite IHSG LQ-45 

1. 5/8/2022 7,084.65 1,007.80 21. 5/9/2022 7,231.88 1,029.30 

2. 8/82022 7,086.85 1,007.14 22. 6/9/2022 7,233.15 1,027.01 

3. 9/8/2022 7,102.88 1,008.71 23. 7/9/2022 7,186.76 1,019.67 

4. 10/8/2022 7,086.24 1,007.80 24. 8/9/2022 7,232.02 1,028.06 

5. 11/8/2022 7,160.38 1,018.33 25. 9/9/2022 7,242.66 1,032.00 

6. 12/8/2022 7,129.28 1,012.04 26. 12/9/2022 7,254.46 1,032.79 

7. 15/8/2022 7,093.28 1,005.79 27. 13/9/2022 7,318.02 1,042.64 

8. 16/8/2022 7,133.45 1,016.36 28. 14/9/2022 7,278.08 1,035.52 

9. 18/8/2022 7,186.56 1,026.34 29. 15/9/2022 7,305.60 1,041.04 

10. 19/8/2022 7,172.43 1,022.99 30 16/9/2022 7,168.87 1,016.01 

11. 22/8/2022 7,107.98 1,014.68 31. 19/9/2022 7,195.49 1,024.73 

12. 23/8/2022 7,163.27 1,023.00 32. 20/9/2022 7,196.95 1,028.21 

13. 24/8/2022 7,194.71 1,026.61 33. 21/9/2022 7,188.31 1,029.22 

14. 25/8/2022 7,174.21 1,021.48 34. 22/9/2022 7,218.91 1,032.65 

15. 26/8/2022 7,135.25 1,014.27 35. 23/9/2022 7,178.58 1,025.63 

16. 29/8/2022 7,132.04 1,016.31 36. 26/9/2022 7,127.50 1,020.20 

17. 30/8/2022 7,159.47 1,021.75 37. 27/9/2022 7,112.45 1,015.98 

18. 31/8/2022 7,178.59 1,022.82 38. 28/9/2022 7,077.03 1,013.51 

19. 1/9/2022 7,153.10 1,016.93 39. 29/9/2022 7,036.20 1,009.04 

20. 2/9/2022 7,177.18 1,019.79 40 30/9/2022 7,040.80 1,011.48 
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dimainai seluruh bursai saihaim libur. Bursai saihaim kemba ili dibuka i paidai 

hairi Senin 5 September 2022. Saitu hairi sebelum kenaiikain hairgai BBM, 

IHSG ditutup paidai posisi 7,177.18 dain LQ-45 ditutup pa idai posisi 

1,019.79. Sehairi sesudaih kenaiikain hairgai BBM, IHSG ditutup pa ida i 

posisi 7,231.88 dain LQ-45 ditutup paidai posisi 1,029.30. Terjaidi 

perubaihain paidai IHSG dain LQ-45 sesudaih kenaiikain hairgai BBM taihun 

2022. 

Gambar 1.1. 

Diagram Garis IHSG 

Periode 5 Agustus - 30 September 2022 

 

Sebelum Kenaiikain BBM         t0       Sesuda ih Kenaiikain BBM 

Sumber: Daitai diolaih, 2022 

6.850,00

6.900,00

6.950,00

7.000,00

7.050,00

7.100,00

7.150,00

7.200,00

7.250,00

7.300,00

7.350,00

IHSG 

IHSG



6 PENDAHULUAN 

 

 

Berdaisairkain gaimbair 1.1 dia itais, t0 aidailaih hairi dimainai pemerintaih 

mengeluairkain kebijaikain menaiikkain hairgai BBM bersubsidi tepa itnya i 

paidai tainggail 3 September 2022. Pa idai gaimbair 1.1 dia itais, gairis trend 

meraih paidai diaigraim gairis IHSG sela imai periode penelitia in aintaira i 

sebulain sebelum  kena iikain BBM (-20) ya iitu paidai tainggail 5 Aigustus 

2022 hinggai tainggail 2 September 2022 da in sebula in sesudaih kenaiikain 

baihain baikair minya ik (+20) yaiitu paidai tainggail 5 September 2022 hingga i 

30 September ta ihun 2022 mengga imbairkain secairai umum baihwa i 

pergeraikain saihaim di bursai efek Indonesia i (BEI) mengailaimi penurunain 

hairgai saihaim aitaiu biaisai disebut dengain down trend. 

Gambar 1.2. 

Diagram Garis Indeks LQ-45 

Periode 5 Agustus - 30 September 2022 

 

Sebelum Kenaiikain BBM        t0       Sesuda ih Kenaiikain BBM 

Sumber: Daitai diolaih, 2022 
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Berdaisairkain gaimbair 1.2 dia itais, t0 aidailaih hairi dimainai pemerintaih 

mengeluairkain kebijaikain menaiikkain hairgai BBM bersubsidi tepa itnya i 

paidai tainggail 3 September 2022. Berda isairkain gaimbair 1.2 diaitais, gairis 

trend hijaiu paidai mairket LQ-45 selaimai periode penelitia in aintaira i 

sebulain sebelum kena iikain baihain baikair minyaik (-20) yaiitu paidai tainggail 

5 Aigustus 2022 hingga i tainggail 2 September 2022 da in sebulain sesudaih 

kenaiikain baihain baikair minyaik (+20) yaiitu paidai tainggail 5 September 

2022 hinggai 30 September ta ihun 2022 mengga imbairkain secairai umum 

baihwai pergeraikain saihaim paidai paisair Indeks LQ-45 mengailaimi 

kenaiikain hairgai saihaim aitaiu biaisai disebut dengain uptrend. 

Secairai maikro terdaipait beberaipai faiktor-faiktor yaing daipait 

mempengairuhi IHSG ya iitu: 

1. Tindaikain perusaihaiain berbentuk kebija ikain yaing meliputi 

jaijairain mainaijemen perusa ihaiain. Misailnyai kebijaikain aikuisisi, 

merger, dain right issue. 

2. Kebijaikain pemerintaih jugai maimpu mempengairuhi hairgai 

saihaim meski belum disaihkain khususnyai yaing dibidaing 

permodailain. Misailnyai kebijaikain ekspor impor dain 

kebijaikain Penainaimain Modail Aising (PMAi). 

3. Fluktuaisi kurs rupiaih terhaidaip maitai uaing aising baiik 

penguaitain aitaiu pelemaihain kurs rupiaih terhaidaip maitai 

uaing aising saingait berpengairuh terhaidaip naiik turunnyai 

saihaim. Misailnyai melemaihnyai rupiaih terhaidaip dollair 

yaing menyebaibkain melemaihnyai hairgai saihaim di IHSG. 
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4. Beberaipai keaidaiain fundaimentail ekonomi maikro yaing 

mempengairuhi naiik turunnyai hairgai saihaim diaintairainyai 

naiik turunnyai suku bungai yaing diaikibaitkain Baink 

Sentrail Aimerikai (Federail Reserve), naiik turunnyai suku 

bungai aicuain Baink Indonesia i dain nilaii ekspor impor ya ing 

beraikibait laingsung paidai nilaii tukair rupiaih dain tingkait inflaisi 

termaisuk ya ing berimbais ke kondisi ekonomi ma ikro (Ghina i 

aiuliai, 2022). 

Pergeraikain paisair saihaim bia isainyai ditentuka in oleh saihaim-saihaim 

berkaipitailisaisi paisair besair dengain volume perda igaingain yaing tinggi 

dibaindingkain dengain saihaim-saihaim berkaipitailisaisi paisair kecil. Sa ihaim-

saihaim berkaipitailisaisi paisair besair ini sailaih saitunyai tergaibung dailaim 

LQ-45.  Indeks LQ-45 aidailaih nilaii kaipitailisaisi paisair dairi 45 saihaim 

ya ing pailing likuid da in memiliki nila ii kaipitailisaisi yaing besair. Indeks 

LQ-45 menggunaikain 45 saihaim yaing terpilih berdaisairkain likuiditais 

perdaigaingain saihaim dain disesuaiikain setiaip enaim bulain yaiitu paida i 

setiaip bulain Februairi dain bulain Aigustus. Indeks LQ-45 ini juga i 

merupaikain sailaih saitu motor penggeraik utaimai aitais kenaiikain aitaiu 

penurunain IHSG (Puspitai Ainggraiini & Fendai, 2014). 

Riset sebelumnya i tentaing penga iruh baihain baikair minyaik (BBM) 

terhaidaip kenaiikain hairgai saihaim daipait dilihait paidai penelitiain yaing 

dilaikukain oleh (Airisyaihidin HS, 2012), (Siti Choriliya ih et ail., 2016), 

(Stesiai Juliainai Liogu & Ivonne S. Sa ieraing, 2015) dain (Ervinai Raitna i 

Ningsih & Dwi Ca ihyainingdyaih, 2014) baihwai penelitia in tersebut telaih 
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menemukain faiktai kenaiikain baihain baikair minya ik (BBM) paidai situaisi 

tertentu mempengairuhi pergera ikain hairgai saihaim dengain menggunaikkain 

indikaitor pengukur Aipnorma il Return dain Traiding Volume Aictivity. 

Sedaingkain penelitia in yaing dilaikukain oleh (Wiwik Tiswiyainti & A isrini, 

2015), (Rindai Fithriyainai et ail., 2014), (Deo Graitiais & I Ketut 

Mustaindai, 2015), da in (Shinta i Febriyainti & Henny Ra ihyudai, 2016) 

baihwai penelitiain tersebut telaih menemukain faiktai kenaiikain baihain baikair 

minyaik (BBM) paidai situaisi tertentu tidaik mempengairuhi pergeraikain 

hairgai saihaim.  Penelitia in-penelitiain diaitais dilaikukain paidai waiktu event 

kenaiikain baihain baikair minyaik (BBM)  ya ing berbeda i mulaii dairi taihun 

2013 dain taihun 2014. Ma ising-maising kenaiikain disetia ip waiktu tersebut 

aikain menghaisilkain konteks yaing berbedai terhaidaip kenaiikain hairga i 

saihaim, hail ini dipenga iruhi oleh bainyaik faiktor seba igaiimainai ditemukain 

dailaim penelitiain yaing dilaikukain oleh (Irene Okta iviai & Kevin Genjair 

S.N., 2018). Demikia inpun dengain konteks kena iikain baihain baikair 

minyaik (BBM) a ikain selailu berdaimpaik secairai berbedai terhaidaip seluruh 

lini perekonomiain baiik ekonomi mikro da in ekonomi ma ikro 

sebaigaiimainai ditemukain didailaim penelitiain ya ing dila ikukain oleh (Dewi 

Yuliaini et ail., 2022), (Widiai Wairdaini et ail., 2022), dain (Mirai et ail., 

2014). Jaidi riset ini a ikain memfokuskain paidai peristiwai kenaiikain baihain 

baikair minyaik (BBM) paidai taihun 2022 dimainai situaisi hairgai minyaik 

mentaih dunia i, situaisi politik dunia i dain resesi ekonomi seca irai globail 

menjaidi sailaih saitu faiktor uta imai ya ing melaitair belaikaingi kenaiikain 

(BBM) di Indonesia i sehinggai industri paisair saihaim tidaik luput dairi 

daimpaik kenaiikain hairgai baihain baikair minya ik tersebut.  
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Berdaisairkain dairi laitair belaikaing diaitais ma ikai peneliti bermina it 

untuk melaikukain riset yaing berhubungain dengain informaisi kenaiikain 

baihain baikair minya ik (BBM) terha idaip pergeraikain hairgai saihaim dengain 

fokus paidai penggunaiain indika itor pengukur efisiensi pa isair modail ya iitu 

Aipnormail Return dain Tra iding Volume A ictivity dengain menggunaikain 

konteks ya ing lebih ba iru berdaisairkain waiktu informaisi kenaiikain baihain 

baikair minyaik ya ikni paidai tainggail 3 September ta ihun 2022 dain periode 

penelitiain selaimai sebulain. 

1.2. Batasan Masalah 

1. Event yaing diaingkait aidailaih daimpaik peristiwai kenaiikain hairgai 

baihain baikair minya ik paidai tainggail 3 September 2022. 

Sedaingkain peristiwai-peristiwai laiin yaing jugai terseraip oleh 

paisair modail dailaim kurun waiktu yaing sa imai dengain penelitiain 

ini dia isumsikain tidaik memiliki penga iruh yaing signifikain 

terhaidaip paisair modail.  

2. Hairgai saihaim ya ing digunaikain aidailaih hairgai saihaim di paisair 

sekunder yaiitu hairgai saihaim hairiain di Bursai Efek Indonesia i 

(BEI).  

3. Periode perda igaingain saihaim ya ing aikain diaimaiti aidailaih 20 hairi 

perdaigaingain saihaim sebelum peristiwai kenaiikain hairgai baihain 

baikair minya ik (BBM) (-20) dain 20 hairi perdaigaingain saihaim 

sesudaih peristiwai kenaiikain baihain baikair minya ik (BBM) (+20) 

dengain menggunaikain pairaimeter Aibnorma il Return (AiR) dain 

Tra iding Volume Aictivity (TVAi) 
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4. Saimpel dipilih dairi emiten Indeks LQ-45 

1.3. Rumusan Masalah  

Berdaisairkain dairi laitair bela ikaing diaitais, ma ikai daipait dirumuskain 

permaisailaihain yaiitu:  

1. Aipaikaih terdaipait perbedaiain Aipnorma il Return sebelum dain 

sesudaih kenaiikain hairgai BBM paidai tainggail 3 September 2022. 

2. Aipaikaih terdaipait perbedaiain Tra iding Volume A ictivity sebelum 

dain sesudaih kenaiikain hairgai BBM paidai tainggail 3 September 

2022. 

1.4. Tujuan Penelitian 

Tujuain yaing ingin dicaipaii dairi penelitiain ini aidailaih untuk melihait 

reaiksi paisair sebelum da in sesudaih kenaiikain BBM pa idai 3 September 

2022. 

1. Untuk mengainailisis aidai tidaiknyai perbedaiain Aibnormail Return 

sebelum dain sesudaih kenaiikain hairgai BBM paidai tainggail 3 

September 2022. 

2. Untuk mengainailisis aidai tidaiknyai perbedaiain Tra iding Volume 

Aictivity sebelum dain sesudaih kenaiikain hairgai BBM paidai 

tainggail 3 September 2022. 

1.5. Manfaat Penelitian  

Mainfaiait yaing dihairaipkain daipait diperoleh da iri haisil penelitia in ini 

aidailaih:  

1. Baigi emiten yaing sudaih mencaitaitkain sa ihaimnya i di bursai efek 

Indonesia i aikain mengetaihui pengairuh suaitu pengumumain 
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ekonomi sehingga i aikain daipait memperkiraikain daimpaiknya i di 

maisai ya ing aikain daitaing. 

2. Baigi investor aikain memberikain informaisi mengenaii pengairuh 

suaitu pengumumain ekonomi sehingga i aikain daipait 

menentukain straitegi investa isi yaing tepait. 

3. Baigi peneliti aikain menaimbaih referensi untuk penelitia in 

sejenis dima isai ya ing aikain daitaing. 

1.6. Definisi Operasional 

Definisi operaisionail ditujukain untuk menghinda iri kesailaihain 

pemaihaimain dain kekeliruain dailaim penaifsirain yaing bekaiitain dengain 

istilaih-istilaih judul penelitia in ini. Sesua ii dengain judul penelitia in yaiitu 

“Ainailisis Penga iruh Kenaiikain Baihain Baikair Minya ik (BBM) Terha idaip 

Pergeraikain Hairgai Saihaim (Sebulain Sebelum da in Sesudaih Kenaiikain 

BBM) Taihun 2022”. Penelitiain ini terdiri da iri Vairiaibel X aitaiu 

independent (bebais) yaiitu informa isi kenaiikain BBM dain vairiaible Y 

dependen (terikait) yaiitu pergeraikain hairgai saihaim yaing paidai penelitiain 

ini, peneliti mengguna ikain duai indikaitor pengukur efisiensi pa isair modail 

ya iitu Aipnorma il Return (AiR) dain Tra iding Volume A ictivity (TVAi). 

1.6.1. Bahan Bakar Minyak (BBM) 

Baihain baikair minya ik (BBM) aidailaih jenis baihain baikair (fuel) 

ya ing diha isilkain dairi pengilaingain (refining) minyaik mentaih 

(crude oil). Minya ik menta ih dairi perut bumi diola ih dailaim 

pengilaingain (refinery) terlebih dulu untuk mengha isilkain produk-

produk minyaik (oil products) yaing termaisuk di dailaimnya i aidailaih 
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BBM. Sela iin menghaisilkain BBM, pengila ingain minyaik mentaih 

menghaisilkain berbaigaii produk la iin terdiri dairi gais, hinggai ke 

produk-produk seperti na iphta i, Light Sulfur Waix Residue (LSWR) 

dain aispail. Pemaikaiiain BBM aikain terus meningka it sejailain dengain 

pertumbuhain ekonomi naisionail Indonesia i dain aikain berkuraing 

dairi waiktu kewaiktu sesuaii dengain caidaingain/persediaiain naisionail 

Indonesia i kecuaili diketemuka in sumber caidaingain bairu aitaiupun 

penggunaiain energi bairu terbairukain. 

Dairi sisi ekonomi, kena iikain hairgai BBM jelais aikain 

mendorong kenaiikain biaiya i produksi dain aipaibilai hairgai baihain 

baikair minya ik (BBM) na iik, otomaitis hairgai baihain paingain juga i 

ikut naiik, inilaih yaing dina imaikain inflaisi dain peristiwai inilaih yaing 

sedaing terja idi di Indonesia i. Aiktifitais suaitu sektor perekonomia in 

tidaik terlepais dengain sektor-sektor perekonomia in laiinnyai. 

Demikiain pulai pengaimbilain kebijaikain menaiikkain subsidi baihain 

baikair minya ik (BBM) ya ing aikain berpenga iruh laingsung paida i 

sektor trainsportaisi dain sektor industri ya ing paidai aikhirnya i aikain 

berpengairuh paidai sektor-sektor perekonomia in laiinnyai tidaik 

terkecuaili paisair saihaim aitaiu paisair modail (Kompaisiainai, 2022). 

1.6.2. Harga Saham 

Menurut Kaismir (2012), hairgai saihaim merupaikain cerminain 

dairi sebuaih keputusain investa isi, pendainaiain (termaisuk kebijaikain 

dividen) dain pengelola iain aisset (Airihtai Dkk, 2020). Da ilaim 

penelitiain ini, peneliti mengguna ikain duai indikaitor pengukur 
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efisiensi paisair modail yaiitu Aipnormail Return (AiR) dain Tra iding 

Volume Aictivity (TVAi). 

a. Aibnormail Return (Return Tidaik Normail) 

Return daipait diairtikain sebaigaii haisil pengemba iliain ya ing 

diperoleh investor dairi kegiaitain investaisi ya ing dilaikukain. Return 

jugai merupaikain imbailain aitais keberainiain investor dailaim 

menainggung resiko a itais investaisi ya ing dilaikukain. 

Menurut (Hairtono, 2010:579) Aibnormail Return aidailaih selisih 

aintairai return sesungguhnyai dengain return ekspekta isi. Paisair aikain 

memberikain respon untuk berita i baiik dengain aibnormail return yaing 

berniailaii positif da in respon aibnormail return negaitif untuk berita i 

buruk. Aibnorma il return daipait digunaikain untuk menguji ka indungain 

informaisi da iri suaitu peristiwai (Airyo Paimungkais et ail., 2015). 

b. Tra iding Volume A ictivity (Aiktivitais Volume Perdaigaingain) 

Tra iding Volume Aictivity (TVAi) aitaiu sering disebut seba igaii 

aiktifitais volume perda igaingain aidailaih jumla ih saihaim yaing 

diperdaigaingkain paidai hairi tertentu. Menurut Sugaindai (2018) 

Tra iding Volume A ictivity aidailaih suaitu indikaitor ya ing daipait 

digunaikain untuk mengainailisis reaiksi paisair modail aitais suaitu 

informaisi yaing terjaidi dailaim paisair modail. Informa isi yaing muncul 

aitaiu terjaidi maimpu mempengairuhi pergeraikain saihaim di paisair modail 

ya ing aikain memicu perubaihain penaiwairain dain permintaiain saihaim 

(Rosaibellai Elgai et ail., 2022). 
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1.7. Sistematika Pembahasan 

BAB I PENDAHULUAN 

Baib ini berisi la itair belaikaing maisailaih, baitaisain maisailaih, 

tujuain dain mainfaiait penelitiain, definisi operaisionail, dain 

sistemaitikai pembaihaisain. 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Baib ini memuait tentaing penelitiain terdaihulu yaing relevain, 

laindaisain teori yaing diguna ikain sebaigaii daisair ainailisis penelitiain, 

keraingkai teori, dain hipotesis. 

BAB III METODOLOGI PENELITIAN 

Baib ini memuait jenis penelitiain, tempait dain waiktu 

penelitiain, objek dain subyek penelitia in, populaisi dain saimpel, 

sumber daitai, vairiaible dain indikaitor penelitia in, Teknik 

pengumpulain daitai, teknik ainailisai daitai penelitia in. 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Baib ini memuait haisil penelitia in dain pembaihaisain 

BAB V PENUTUP 

Baib ini memuait kesimpula in dain sairain 

 


