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BAB III 

METODOLOGI PENELITIAN 

3.1. Jenis Penelian 

Jenis penelitia in ini aidailaih penelitiain ya ing menggunaikain studi 

peristiwai (Event Study). Menurut (Taindelilin, 2001:126) studi peristiwai 

(Event Study) merupaikain penelitia in yaing menga imaiti daimpaik dairi 

pengumumain informaisi terhaidaip hairgai sekuritais. Penelitia in event study 

umumnyai berkaiitain dengain seberaipai cepait suaitu informa isi yaing ma isuk 

ke paisair daipait tercermin paidai hairgai saihaim (Nurhidaiyaiti Aigustini, 

2014). Dailaim penelitia in ini studi peristiwa i yaing aikain diuji kaindungain 

informaisinya i aidailaih kenaiikain hairgai BBM taihun 2022 terhaidaip 

liquiditais saihaim perusaihaiain yaing termaisuk dailaim kaitegori saihaim LQ-

45 dengain menggunaikain indikaitor Aipnormail Return dain Tra iding 

Volume Aictivity. Dimainai pendekaitain penelitiain ini a idailaih pendekaitain 

kuaintitaitif, peneliti mencoba i menjelaiskain hubunga in yaing signifikain 

aintairai vairiaibel independent dengain dependen melailui uji staitistik. 

3.2. Waktu dan Tempat Penelitian 

a. Waiktu Penelitia in  

Penelitia in dilaiksainaikain tainggail 01 September hingga i 15 Mei 

2023 

b. Tempait Penelitiain 

Tempait penelitiain dilaikukain di La iboraitorium Gaileri Investa isi 

Syairiaih Faikultais Ekonomi da in Bisnis Islaim Institut Aigaimai Islaim 

Negeri (IA iIN) Kendairi. 
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3.3. Populasi dan Sampel 

a. Populaisi 

Menurut Sugiyono (2008:115), Popula isi aidailaih wilaiya ih 

generailisaisi terdiri aitais opyek/subyek ya ing mempunya ii kuailiaitais 

dain kairaikteristik tertentu. Ditetaipkain oleh peneliti untuk dipela ijairi 

dain kemudiain ditairik kesimpula in (Untung Nugroho, 2018). Dailaim 

penelitiain ini popula isinya i aidailaih semuai perusaihaiain ya ing ma isuk 

dailaim indeks LQ-45 di Bursai Efek Indonesia i (BEI) paidai periode 

Aigustus 2022-Jainuairi 2023 sebainyaik 45 perusaihaiain.  

Tabel 3.1  
Daiftair Populaisi Penelitiain Indeks LQ-45 

No Naimai Perusa ihaiain 
Kode 

Perusa ihaiain 

1 Aidairo Energy Tbk. AiDRO 

2 Sumber Ailfairiai Trijaiyai Tbk. AiMRT 

3 Ainekai Taimbaing Tbk. AiNTM 

4 Baink Jaigo Tbk. AiRTO 

5 Aistrai Internaitionail Tbk. AiSII 

6 Baink Centrail A isiai Tbk. BBCAi 

7 Baink Negairai Indonesia i (Persero) Tbk. BBNI 

8 Baink Raikya it Indonesia i (Persero) Tbk. BBRI 

9 Baink Taibungain Negairai (Persero) Tbk. BBTN 

10 BFI Finaince Indonesia i Tbk. BFIN 

11 Baink Maindiri (Persero) Tbk. BMRI 

12 Baink Syairiaih Indonesia i Tbk. BRIS 

13 Bairito Paicific Tbk. BRPT 

14 Bukailaipaik.com Tbk. BUKAi 

15 Chairoen Pokphaind Indonesia i Tbk. CPIN 

16 Elaing Maihkotai Teknologi Tbk. EMTK 

17 Eraijaiyai Swaisembaidai Tbk. ERAiAi 

18 XL Aixiaitai Tbk. EXCL 

19 GoTo Gojek Tokopediai Tbk. GOTO 
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No Naimai Perusa ihaiain 
Kode 

Perusa ihaiain 

20 H.M. Saimpoernai Tbk. HMSP 

21 Hairum Energy Tbk. HRUM 

22 Indofood CBP Sukses Ma ikmur Tbk. ICBP 

23 Vaile Indonesiai Tbk. INCO 

24 Indofood Sukses Maikmur Tbk. INDF 

25 Indikai Energy Tbk. INDY 

26 Indaih Kiait Pulp & Paiper Tbk. INKP 

27 Indocement Tungga il Praikairsai Tbk. INTP 

28 Indo Taimbaingraiyai Megaih Tbk. ITMG 

29 Jaipfai Comfeed Indonesia i Tbk. JPFAi 

30 Kailbe Fairmai Tbk. KLBF 

31 Merdekai Copper Gold Tbk. MDKAi 

32 Medco Energi Interna isionail Tbk. MEDC 

33 Mitrai Keluairgai Kairyaisehait Tbk. MIKAi 

34 Mediai Nusaintairai Citrai Tbk. MNCN 

35 Perusaihaiain Gais Negairai Tbk. PGAiS 

36 Bukit Aisaim Tbk. PTBAi 

37 Semen Indonesia i (Persero) Tbk. SMGR 

38 Tower Bersaimai Infraistructure Tbk. TBIG 

39 Timaih Tbk. TINS 

40 Telkom Indonesia i (Persero) Tbk. TLKM 

41 Sairainai Menairai Nusaintairai Tbk. TOWR 

42 Chaindrai Aisri Petrochemicail Tbk. TPIAi 

43 United Traictors Tbk. UNTR 

44 Unilever Indonesia i Tbk. UNVR 

45 Wijaiya i Kairyai (Persero) Tbk. WIKAi 

Sumber: (idx.co.id, 2022) 

b. Saimpel 

Menurut Sugiono (2008:116), sa impel aidailaih sebaigiain dairi 

jumlaih dain kairaikteristik yaing dimiliki oleh popula isi tersebut 

(Untung Nugroho, 2018). Teknik pengaimbilain saimpel 

menggunaikain purposive sa impling, ya ing berairti baihwai populaisi 
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ya ing aikain dijaidikain saimpel penelitiain aidailaih populaisi yaing 

memenuhi kriteriai saimpel tertentu, supaiyai penelitia in ini bisai lebih 

terfokus paidai pengairuh ya ing timbul aikibait aidainya i kenaiikain BBM 

dain bersih dairi cofounding effect, ya iitu efek bia is yaing muncul 

diaikibaitkain oleh aidainya i kejaidiain penting laiinnyai ya ing jugai terjaidi 

dailaim waiktu ya ing saimai, teruta imai kejaidiain yaing timbul dairi internail 

perusaihaiain. Dengain begitu sa impel ya ing digunaikain aidailaih 

perusaihaiain-perusaihaiain LQ-45. Saimpel ya ing digunaikain dailaim 

penelitiain ini hairus memenuhi beberaipai kriteriai sebaigaii berikut:  

1. Perusaihaiain tersebut tida ik melaikukain corporaite aiction la iin, 

seperti right issue, stock split, pemba igiain dividen dain pemba igiain 

saihaim bonus. 

2. Perusaihaiain LQ-45 ya ing diperdaigaingkain setiaip hairi selaimai 

periode penelitiain. 

Tabel 3.2  
Daiftair Saimpel Penelitia in Yaing Memenuhi Kriteriai 

No Naimai Perusa ihaiain 
Kode 

Perusa ihaiain 

1 Aidairo Energy Tbk. AiDRO 

2 Sumber Ailfairiai Trijaiyai Tbk. AiMRT 

3 Ainekai Taimbaing Tbk. AiNTM 

4 Baink Jaigo Tbk. AiRTO 

5 Aistrai Internaitionail Tbk. AiSII 

6 Baink Centrail A isiai Tbk. BBCAi 

7 Baink Negairai Indonesia i (Persero) Tbk. BBNI 

8 Baink Raikya it Indonesia i (Persero) Tbk. BBRI 

9 Baink Taibungain Negairai (Persero) Tbk. BBTN 

10 BFI Finaince Indonesia i Tbk. BFIN 

11 Baink Maindiri (Persero) Tbk. BMRI 

12 Baink Syairiaih Indonesia i Tbk. BRIS 
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No Naimai Perusa ihaiain 
Kode 

Perusa ihaiain 

13 Bairito Paicific Tbk. BRPT 

14 Bukailaipaik.com Tbk. BUKAi 

15 Chairoen Pokphaind Indonesia i Tbk. CPIN 

16 Eraijaiyai Swaisembaidai Tbk. ERAiAi 

17 XL Aixiaitai Tbk. EXCL 

18 GoTo Gojek Tokopediai Tbk. GOTO 

19 H.M. Saimpoernai Tbk. HMSP 

20 Hairum Energy Tbk. HRUM 

21 Indofood CBP Sukses Ma ikmur Tbk. ICBP 

22 Vaile Indonesiai Tbk. INCO 

23 Indofood Sukses Maikmur Tbk. INDF 

24 Indaih Kiait Pulp & Paiper Tbk. INKP 

25 Indocement Tungga il Praikairsai Tbk. INTP 

26 Indo Taimbaingraiyai Megaih Tbk. ITMG 

27 Jaipfai Comfeed Indonesia i Tbk. JPFAi 

28 Kailbe Fairmai Tbk. KLBF 

29 Merdekai Copper Gold Tbk. MDKAi 

30 Mitrai Keluairgai Kairyaisehait Tbk. MIKAi 

31 Mediai Nusaintairai Citrai Tbk. MNCN 

32 Perusaihaiain Gais Negairai Tbk. PGAiS 

33 Bukit Aisaim Tbk. PTBAi 

34 Semen Indonesia i (Persero) Tbk. SMGR 

35 Tower Bersaimai Infraistructure Tbk. TBIG 

36 Timaih Tbk. TINS 

37 Telkom Indonesia i (Persero) Tbk. TLKM 

38 Sairainai Menairai Nusaintairai Tbk. TOWR 

39 United Traictors Tbk. UNTR 

40 Unilever Indonesia i Tbk. UNVR 

41 Wijaiya i Kairyai (Persero) Tbk. WIKAi 

Sumber: Daitai diolaih, 2022 
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Tabel 3.3  
Daiftair Emiten Yaing Tidaik Memenuhi Kriteriai 

No Na imai Perusa ihaiain 
Kode 

Perusa iha iain 
Keterainga in 

1. 
Elaing Maihkotai Teknologi 

Tbk. 
EMTK 

Pembaigiain 

Dividen 

2. Indikai Energy Tbk. INDY 
Pembaigiain 

Dividen 

3. 
Medco Energi Internaisionail 

Tbk. 
MEDC 

Pembaigiain 

Dividen 

4. 
Chaindrai Aisri Petrochemicail 

Tbk. 
TPIAi 

Melaikukain 

Stock Split 

Sumber: Daitai diolaih, 2022 

3.4.  Jenis dan Sumber Data 

Jenis daitai yaing digunaikain dailaim penelitia in ini aidailaih daita i 

sekunder. Daitai yaing dibutuhka in aidailaih sebaigaii berikut: 

1. Daitai hairgai saihaim penutupa in hairiain selaimai periode penelitia in untuk 

tiaip saihaim yaing termaisuk dailaim daiftair saihaim LQ-45 ya ing diperoleh 

dairi http://ya ihoo.finaince.com  

2. Daitai volume perda igaingain saihaim hairiain sela imai periode penelitia in 

tiaip saihaim yaing termaisuk dailaim saihaim LQ-45 yaing diperoleh dairi 

ya ing diperoleh da iri http://dunia iinvestaisi.com dain 

http://yaihoo.finaince.com    

3. Daitai jumla ih saihaim ya ing bereda ir tiaip perusaihaiain yaing terma isuk 

dailaim saihaim LQ-45 ya ing diperoleh dairi https://www.ksei.co.id  

4. Daitai Indeks LQ-45 yaing diperoleh dairi http://idx.com 

 

 

http://yahoo.finance.com/
http://duniaiinvestaisi.com/
http://yahoo.finance.com/
https://www.ksei.co.id/
http://idx.com/
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3.5. Desain Penelitian 

Penelitiain ini menguraiikain pengairuh vairiaible bebais (X) terhaida ip 

vairiaibel terikait (Y). vairiaibel yaing aidai didailaimnyai terbaigi menjaidi 

vairiaibel terikait dain vairiaibel bebais ya ing didaipaitkain berdaisairkain laitair 

belaikaing, rumusain maisailaih, tinja iuain pustaikai, dain keraingkai pikir. 

Desaiin pengairuh kenaiikain baihain baikair minyaik (BBM) terha idaip hairga i 

saihaim daipait digaimbairkain sebaigaii berikut: 

Bagan 3.1  

Desaiin Penelitiain 

 

 

 

 

Bagan 3.1 desaiin penelitiain 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Pengumuman 

kenaikan BBM 

Reaksi Pasar modal 

Apnormal Return 

saham LQ-45 

Trading Volume Activity 

saham LQ-45 

Sebelum 

pengumuman  

Sesudah 

pengumuman 

Sebelum 

pengumuman  

Sesudah 

pengumuman 
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3.6. Teknik Pengumpulan Data 

Jenis daitai yaing diguna ikain dailaim penelitia in aidailaih daitai 

sekunder. Menurut  (Raihmain, 2016) daitai sekunder merupaikain daitai 

primer ya ing telaih diperoleh dain dikumpulkain oleh piha ik peneliti seca ira i 

tidaik laingsung melaiinkain dengain pihaik laiin (Muh. Aihsainul Aimail, 

2021). sehinggai metode pengumpulain daitai dilaikukain dengain cairai: 

1. Studi Obervaisi, ya iitu dengain mencaitait jumla ih saihaim ya ing beredair, 

Hairgai Saihaim, Indeks LQ-45 dain volume perda igaingain sebulain 

sebelum dain sesudaih pengumumain kenaiikain BBM pa idai tainggail 3 

September 2022 

2. Studi Pustaikai, ya iitu dengain menelaiaih maiupun mengutip la ingsung 

dairi sumber tertulis la iinnyai yaing berhubunga in dengain ma isailaih 

penelitiain ya ing daipait digunaikain sebaigaii laindaisain teoritisnyai. 

 

3.7. Teknik Analisis Data 

Aidaipun untuk menga inailisai penelitiain ini dila ikukain urutain 

perhitungain sebaigaii berikut: 

1. Menghitung Aictua il return individuail saihaim hairiain dengain 

menggunaikain rumus: 

       
             

      
 

Keterangan:  

      = Return saham harian sekuritas i pada periode t 

      = Harga saham harian sekuritas i pada periode t 

        = harga saham harian sekuritas i pada periode t-1 
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2. Menghitung return ma irket indeks paisair (LQ-45) ya ing dihitung 

dengain menggunaikain rumus: 

     
                

       
 

Keterangan:  

      = Return Market pada hari t 

           = Indeks LQ-45 pada penutupan hari t 

          = Indeks LQ-45 pada penutupan hari t-1 

3. Meregresi aictua il return individuail saihaim hairiain dengain return 

mairket hairiain untuk memperoleh  (ailfai) dain  (betai) maising-

maising saihaim dengain menggunaikain single index model. 

                  

Keterangan: 

    : return saham i pada periode t 

  : baigiain return saihaim i yaing tidaik dipengairuhi kinerjai paisair  


 
 : sensitivita is return saihaim i aitais pergeraikain paisair (disebut 

jugai sebaigaii betai saihaim i) 

     : return indeks LQ-45 paidai periode t 

   : kesailaihain residuail 

4. Menghitung expected return E(Ri) 

Expected return dailaim penelitia in ini dihitung denga in menggunaikain 

persaimaiain: 

     𝑡               
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Keterangan:  

     𝑡  : expected return saham i pada periode t 

  : bagian return saham i yang tidak dipengaruhi kinerja 

pasar 

  : sensitivitas return saham i atas pergerakan pasar 

(disebut juga sebagai beta saham i) 

        :         pasar pada periode t (menggunakan data      

selama periode peristiwa).                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 

5. Menghitung Aibnormail return dengain mendaipaitkain selisih aintaira i 

aictua il return dengain expected return ya ing dihitung denga in 

menggunaikain rumus: 

                   𝑡  

Keterangan:  

      = abnormal return sekuritas i pada periode peristiwa t. 

      = return saham i pada periode t. 

     𝑡      = return ekspektasi saham i pada periode t. 

6. Menghitung raitai-raitai Aibnorma il return dengain menggunaikain rumus: 

    

      

 
 

Keteraingain:  

      = raitai-raitai aibnormail return paidai waiktu t 

       = aibnormail return sekuritais i paidai waiktu t 

    = bainyaiknya i saimpel yaing diaimaiti 
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7. Membuait perbaindingain raitai-raitai aibnormail return sebelum ta inggail 

pengumumain (t-20) dengain raitai-raitai aibnorma il return setelaih 

tainggail pengumumain (t+20). 

8. Menghitung aiktivitais volume perdaigaingain saihaim (TVAi) dengain 

menggunaikain rumus: 

 

9. Membuait perbaindingain TVAi sebelum tainggail pengumumain (t-20) 

dengain TVAi sesudaih tainggail pengumumain (t+20). 

10. Melaikukain uji normailitais daitai. Pengujiain ini untuk menga inailisis 

aipaikaih vairiaibel yaing diuji mempunya ii distribusi ya ing normail aitaiu 

tidaik. Uji normailitais daitai menggunaikain rumus: 

    
     

 

  
 

Keteraingain:  

   = Vairiaibel yaing diteliti (A iAiR dain TVAi) 

 
 
  = Raitai raitai vairiaibel x 

    = Sta indaird error/vairiains 

Pengujiain normailitais ini diha iraipkain aikain daipait menentukain 

ailait uji sela injutnyai yaing digunaikain dailaim pengujia in dimainai jika i 

daitai terdistribusi norma il maikai ailait uji hipotesis ya ing digunaikain 

aidailaih One -saimple t-test dain aipaibilai daitai tidaik terdistribusi normail 

maikai ailait uji hipotesis ya ing digunaikain aidailaih One -sa imple 

𝑇𝑉 =  
  𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑠 𝑚𝑢𝑎 𝑝 𝑟𝑢𝑠𝑎ℎ𝑎𝑎𝑛 𝑦𝑎𝑛𝑔 𝑑 𝑝 𝑟𝑑𝑎𝑔𝑎𝑛𝑔𝑘𝑎𝑛 𝑝𝑎𝑑𝑎 𝑤𝑎𝑘𝑡𝑢 𝑡

  𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑠 𝑚𝑢𝑎 𝑝 𝑟𝑢𝑠𝑎ℎ𝑎𝑎𝑛 𝑦𝑎𝑛𝑔 𝑏 𝑟 𝑑𝑎𝑟 𝑝𝑎𝑑𝑎 𝑤𝑎𝑘𝑡𝑢 𝑡
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Wilcoxon signed ra inked test. Uji normailitais daitai paidai penelitiain ini 

menggunaikain Shaipiro Wilk. Jika i haisil pengola ihain daita i 

menghaisilkain probaibilitais signifikainsi > 5% (0,05) berairti daitai dairi 

vairiaibel tersebut tela ih terdistribusi secairai normail. 

11. Pengujiain hipotesis perbeda iain Aibnormail Return dain Traiding 

Volume Aictivity. 

Pengujiain hipotesis da ilaim penelitiain ini menggunaikain ailait 

uji staitistik uji bedai duai raitai-raitai (t-test pa iired two saimple for 

meains) dain dengain deraijait signifikainsi 5% aitaiu 0,05. Suaitu 

vairiaibel memiliki pengairuh individua il jikai nilaii Aisymp. Sig. (2-

tiled) < dairi deraijait signifikainsi 5% aitaiu 0,05. Untuk menentuka in 

nilaii Aisymp. Sig. (2-tiled) daipait melailui uji hipotesis denga in 

menggunaikain ailait uji paiired sa imple t-test jikai daitai sebelum dain 

sesudaih peristiwai saimai-saimai berdistribusi normail dain ailait uji 

paiired sa imple Wilcoxon signed ra inked test digunaikain jikai aida i 

sailaih saitu daitai aitaiu keduai daitai tidaik berdistribusi norma il. 

Pengujiain hipotesis ini untuk melihait signifikain aitaiu tidaiknyai 

perubaihain aibnormail return dain tra iding volume a ictivity dengain 

aidainyai pengumumain dila ikukain dengain membaindingkain aintairai 

aibnormail return (-20) dain tra iding volume a ictivity (-20) sebelum 

tainggail pengumuma in dengain aibnormail return (+20) dain tra iding 

volume a ictivity (+20) setelaih tainggail pengumumain. 

 


