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BAB V 

PENUTUP 

5.1. Kesimpulan 

Penelitia in ini bertujua in untuk menga inailisis daimpaik dairi 

pengumumain kenaiikain hairgai BBM terhaidaip terhaidaip pergeraikain hairga i 

saihaim dengain menggunaikain indikaitor pengukur efisiensi pa isair modail 

ya iitu Aibnorma il Return dain Tra iding Volume A ictivity paidai saihaim-

saihaim LQ-45 di Bursai Efek Indonesia i (BEI). Dengain kesimpula in 

sebaigaii berikut: 

1. Berdaisairkain haisil penelitia in terhaidaip hipotesis, kena iikain BBM 

paidai tainggail 3 September 2022 menyebaibkain aidainya i fluktuaisi 

hairgai saihaim di Bursai Efek Indonesiai. Berdaisairkain ainailisis daita i 

mentaih (raiw da itai), terindikaisi reaiksi terhaidaip informaisi ya ing 

mengaindung baid news yaing daipait ditunjukka in dairi haisil negaitif 

aibnorma il return paidai (H-1), (H-3), (H-4), (H-5), (H-7), (H-8), 

(H-9), (H-11), (H-13), (H-16), (H-18), (H-19), (H-20), (H+1), 

(H+3), (H+4), (H+5), (H+8), (H+9), (H+11), (H+12), (H+13), 

(H+16), (H+18), (H+19), (H+20), naimun secairai keseluruhain 

dengain uji pa iired sa implest wilcoxon signed ra inked test, 

menunjukkain tidaik terdaipait perbedaiain ya ing signifikain aintairai 

aiveraige  aibnormail return sebelum kenaiikain BBM paidai tainggail 3 

September 2022 dengain sesudaih kenaiikain BBM paidai tainggail 3 

September 2022. 

2. Begitu juga i dengain tra iding volume a ictivity, dengain uji pa iired 

saimplest wilcoxon signed ra inked test, tidaik menunjukkain haisil 

ya ing signifika in aintairai tra iding volume a ictivity sebelum kenaiikain 
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BBM paidai tainggail 3 September 2022 dengain tra iding volume 

aictivity sesudaih kenaiikain BBM paidai tainggail 3 September 2022 

meskipun terja idi kenaiikain yaing taijaim paidai tra iding volume 

aictivity dairi H+9 ke H+10. 

3. Reaiksi paisair modail Indonesia i terhaidaip kenaiikain BBM pa ida i 

tainggail 3 September 2022 mema ing sudaih ma impu diprediksi oleh 

paisair dika irenaikain beberaipai bulain sebelumnya i bainya ik isu-isu 

ya ing bereda ir dimaisyairaikait tentaing kenaiikain BBM dain aidainya i 

kenaiikain minya ik menta ih duniai yaing sema ikin tidaik bisai 

dibendung oleh A iPBN negairai ditaihun 2022 sehingga i investor 

sudaih mempersiaipkain straitegi investaisi merekai jaiuh hairi terlebih 

daihulu  untuk mengha idaipi fluktuaisi yaing aikain terjaidi di bursai 

efek indonesiai. 

5.2. Saran 

Berdaisairkain haisil penelitia in yaing diperoleh, ma ikai penulis 

mengaijukain beberaipai sairain sebaigaii berikut: 

1. Untuk pairai Investor, berda isairkain penelitia in ini tidaik ditemuka in 

aidainyai perbedaiain signifikain aintairai sebelum dain sesudaih 

pengumumain kenaiikain BBM paidai tainggail 3 September 2022. 

Sentimen paisair tidaik terlailu dipengairuhi oleh pengumuma in 

kenaiikain BBM sehingga i kenaiikain BBM tida ik perlu dija idikain 

aicuain untuk menga imbil keputusain naimun hendaiknya i 

mempertimbaingkain berbaigaii faiktor eksternail laiinnyai dailaim 

menentukain keputusain, mengingait reaiksi paisair modail Indonesia i 
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ya ing sa ingait responsif terha idaip isu-isu la iinnyai yaing daipait 

mempengairuh perekonomiain Indonesiai. 

2. Untuk pairai peneliti yaing aikain melaikukain penelitiain serupai, 

metode untuk mencairi return paisair dailaim penelitiain ini 

menggunaikain mairket aidjusted model ya ing mungkin sa ijai kuraing 

aikurait untuk mena iksir aibnormail return ya ing sesungguhnyai. Oleh 

kairenai itu daipait digunaikain metode selaiin ma irket aidjusted model 

(daipait digunaikain meain – aidjusted 66 model aitaiu mairket model) 

paidai penelitia in selainjutnyai dain menginga it sensitivitais paisair 

modail terhaidaip faiktor-faiktor laiin yaing bisa i mempengairuhi hairga i 

saihaim dain baigi pairai peneliti ya ing aikain melaikukain penelitiain 

serupai daipait mempertimba ingkain untuk memperpendek periode 

penelitiain untuk menghinda iri cofounding effect da iri faiktor-faiktor 

eksternail maiupun internail laiinnyai dain juga i untuk lebih selektif 

dailaim menentuka in populaisi penelitiain sesuaii dengain peristiwa i 

ya ing diaingkait.. 


