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ABSTRAK 

 

Abid Aldiansyah Polingay (19050101151). Program Studi Ekonomi 

Syariah. Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Islam, Institute Agama 

Islam Negeri Kendari, Pengaruh Kenaikan Harga Bahan Bakar 

Minyak (BBM) Terhadap Saham Perusahaan Otomotif Dan 

Komponen Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia, Dibimbing 

Oleh Husain Insawan, Selaku Pembimbing I, Dan Agus Prio 

Utomo, Selaku Pembimbing II. 

Penelitian ini termaksud dalam kategori penelitian event study 

yang mempelajari reaksi pasar terhadap suatu pristiwa yang 

informasinya telah dipublikasi sebagai suatu kandungan peristiwa. 

Peristiwa pengumuman kenaikan harga BBM membawa kandungan 

informasi yang mengindikasikan adanya berita buruk terhadap kondisi 

perekonomian khususnya dalam pasar modal.  

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh 

kenaikan harga BBM pada tahun 2014 sampai dengan 2022 pada 

perusahaan manufaktur sektor industri sub sektor otomotif dan 

komponen yang terdaftar di bursa efek Indonesia (BEI) dengan 

menggunakan indikator abnormal return dan trading volume activity.  

Populasi dalam penelitian ini menggunakan seluruh perusahaan 

otomotif dan komponen yang terdaftar pada tahun 2014, 2015, 2018, 

dan 2022. Data yang digunakan adalah data sekunder berupa harga 

saham harian dan volume saham yang beredar harian. Teknik analisis 

data yang digunakan dalam penelitian ini adalah dengan mengghitung 

abnormal return dan trading volume activity sebagai indikator dalam 

merumuskan hasil penelitian. Perhitungan statistik digunakan untuk 

menguji hipotesis penelitian apakah terdapat perbedaan yang signifikan 

terhadap abnormal return dan trading volume activity di sekitar hari 

peristiwa. 

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa tidak terdapat perbedaan rata-

rata abnormal return dan trading volume activity yang signifikan pada 
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semua peristiwa dari tahun 2014 sampai dengan 2022. Tidak adanya 

hasil yang signifikan ini karena pasar dianggap mampu memprediksi 

akan terjadinya peristiwa kenaikan harga BBM jauh hari sebelum 

pengumuman diberlakukan. 

 

Kata Kunci : kenaikan harga BBM, abnormal return, trading volume 

activity 
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ABSTRAK 

Abid Aldiansyah Polingay (19050101151). Sharia Economic Study 

Program. Faculty of Islamic Economics and Business, Kendari 

State Islamic Institute, The Effect of Increasing Fuel Oil Prices 

(BBM) on the Shares of Automotive and Component Companies 

Listed on the Indonesia Stock Exchange, Supervised by Husain 

Insawan, as Advisor I, and Agus Prio Utomo, as Advisor II. 

 

This research is included in the category of event study research 

which studies market reactions to an event whose information has been 

published as event content. The announcement of the increase in fuel 

prices carries information content that indicates bad news regarding 

economic conditions, especially in the capital market. 

This research aims to determine the influence of the increase in fuel 

prices from 2014 to 2022 on manufacturing companies in the industrial 

sector, automotive sub-sector and components listed on the Indonesian 

Stock Exchange (BEI) using indicators of abnormal returns and trading 

volume activity. 

The population in this study uses all automotive and component 

companies registered in 2014, 2015, 2018 and 2022. The data used is 

secondary data in the form of daily share prices and daily volume of 

shares in circulation. The data analysis technique used in this research 

is calculating abnormal returns and trading volume activity as 

indicators in formulating research results. Statistical calculations are 

used to test the research hypothesis whether there is a significant 

difference in abnormal returns and trading volume activity around the 

day of the event. 

The results of this research show that there is no significant difference 

in average abnormal returns and trading volume activity in all events 

from 2014 to 2022. The absence of significant results is because the 

market is considered capable of predicting the occurrence of fuel price 

increases long before the announcement enforced. 

 

 

Keywords: increase in fuel prices, abnormal returns, trading volume 

activity 



xiii | D A F T A R  I S I  

 

 

DAFTAR ISI 

 
HALAMAN SAMPUL ..........................................................................  

PERSETUJUAN PEMBIMBING ..................................................... ii 

PENGESAHAN SKRIPSI ................................................................ iii 

HALAMAN PERNYATAAN ORISINALITAS ............................. iv 

HALAMAN PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI 

SKRIPSI UNTUK KEPENTINGAN AKADEMIS .......................... v 

KATA PENGANTAR ....................................................................... vi 

ABSTRAK ............................................................................................ x 

ABSTRACT ...................................................................................... xii 

DAFTAR ISI .................................................................................... xiii 

DAFTAR TABEL .............................................................................. xv 

DAFTAR GAMBAR .................................................................. xviiiiii 

BAB I PENDAHULUAN .................................................................... 1 

1.1 Latar Belakang ........................................................................ 1 

1.2 Batasan Masalah ................................................................... 11 

1.3 Rumusan Masalah................................................................. 11 

1.4 Tujuan Penelitian .................................................................. 12 

1.5 Manfaat Penelitian ................................................................ 12 

1.6 Definisi Operasional ............................................................. 13 

1.7 Sistematika Pembahasan....................................................... 17 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA ....................................................... 19 

2.1 Penelitian Terdahulu Yang Relevan ..................................... 19 

2.2 Landasan Teori ..................................................................... 24 

1. Harga Bbm ........................................................................ 24 

2. Efisiensi Pasar ................................................................... 26 

3. Event Study ....................................................................... 29 



D A F T A R  I S I  | xiv 

 

 

4. Signaling Theory ............................................................... 31 

5. Abnormal Return .............................................................. 32 

6. Trading Volume Activity .................................................. 33 

7. Expected Return ................................................................ 34 

2.3 Kerangka Pikir ...................................................................... 36 

2.4 Hipotesis ............................................................................... 37 

BAB III METODE PENELITIAN .................................................. 38 

3.1 Jenis Penelitian ..................................................................... 38 

3.2 Waktu dan Tempat Penelitian............................................... 38 

1. Waktu Penelitian ............................................................... 38 

2. Tempat Penelitian ............................................................. 38 

3.3 Populasi dan Sampel ............................................................. 39 

3.4 Teknik Pengumpulan Data ................................................... 40 

3.5 Instrumen Penelitian ............................................................. 41 

3.6 Teknik Analisis Data ............................................................ 41 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAAN .............. 43 

4.1 Hasil Penelitian ..................................................................... 43 

4.2 Kenaikan Harga BBM .......................................................... 43 

4.3 Uji Normalitas ...................................................................... 62 

4.4 Uji Hipotesis ......................................................................... 72 

4.5. Pembahasan .......................................................................... 87 

BAB V PENUTUP ............................................................................. 91 

5.1 Kesimpulan ........................................................................... 91 

5.2 Saran ..................................................................................... 92 

DAFTAR PUSTAKA ........................................................................ 93 

LAMPIRAN ....................................................................................... 97 

 
  



xv | D A F T A R  T A B E L  

 

 

DAFTAR TABEL 

Tabel 1. 1  Rincian Kenaikan harga BBM tanggal 3 

september .........................................................................7 

Tabel 4. 1  Daftar Sample Penelitian 2014 ...................................... 44 

Tabel 4. 2  Daftar emiten yang tidak memenuhi kriteria 

2014 ................................................................................ 44 

Tabel 4. 3  Rata-Rata Variable AAR dan TVA Pada Priode 

Pengamatan 2014 ........................................................... 45 

Tabel 4. 4  Daftar Sample Penelitian 2015 ...................................... 48 

Tabel 4. 5  Daftar Emiten Yang Tidak Memenuhi Kriteria 

2015 ................................................................................ 48 

Tabel 4. 6  Rata-Rata Variable AAR dan TVA Pada Priode 

Pengamatan 2015 ........................................................... 49 

Tabel 4. 7  Daftar Sample Penelitian 2018 ...................................... 52 

Tabel 4. 8  Daftar Emiten Yang Tidak Memenuhi Kriteria 

2018 ................................................................................ 52 

Tabel 4. 9  Rata-Rata Variable AAR dan TVA Pada Priode 

Pengamatan 2018 ........................................................... 52 

Tabel 4. 10  Daftar Sample Penelitian 2018 ...................................... 55 

Tabel 4. 11 Daftar Emiten Yang Tidak Memenuhi Kriteria 

2018 ................................................................................ 55 

Tabel 4. 12  Rata-Rata Variable AAR dan TVA Pada Priode 

Pengamatan 2018 ........................................................... 56 

Tabel 4. 13  Daftar Sample Penelitian 2022 ...................................... 59 

Tabel 4. 14  Daftar Emiten Yang Tidak Memenuhi Kriteria 

2022 ................................................................................ 59 

Tabel 4. 15  Rata-Rata Variable AAR dan TVA Pada Priode 

Pengamatan 2022 ........................................................... 60 



D A F T A R  T A B E L  | xvi 

 

 

Tabel 4. 16  Uji normalitas data variabel average abnormal 

return Sebelum dan sesudah kenaikan harga 

BBM 2014 ...................................................................... 63 

Tabel 4. 17  Uji normalitas data variabel trading volumne 

activity Sebelum dan sesudah kenaikan harga 

BBM 2014 ...................................................................... 64 

Tabel 4. 18  Uji Normalitas Data Variabel Average 

Abnormal Return Sebelum Dan Sesudah 

Kenaikan Harga BBM 2015 ........................................... 65 

Tabel 4. 19  Uji Normalitas Data Variabel Trading Volumne 

Activity Sebelum Dan Sesudah Kenaikan Harga 

BBM 2015 ...................................................................... 66 

Tabel 4. 20  Uji Normalitas Data Variabel Average 

Abnormal Return Sebelum Dan Sesudah 

Kenaikan Harga BBM 2018 ........................................... 67 

Tabel 4. 21  Uji Normalitas Data Variabel Trading Volumne 

Activity Sebelum Dan Sesudah Kenaikan Harga 

BBM 2018 ...................................................................... 68 

Tabel 4. 22  Uji Normalitas Data Variabel Average 

Abnormal Return Sebelum Dan Sesudah 

Kenaikan Harga BBM 2018 ........................................... 69 

Tabel 4. 23  Uji Normalitas Data Variabel Trading Volumne 

Activity Sebelum Dan Sesudah Kenaikan Harga 

BBM 2018 ...................................................................... 70 

Tabel 4. 24  Uji Normalitas Data Variabel Average 

Abnormal Return Sebelum Dan Sesudah 

Kenaikan Harga BBM 2022 ........................................... 71 

Tabel 4. 25  Uji Normalitas Data Variabel Trading Volumne 

Activity Sebelum Dan Sesudah Kenaikan Harga 

BBM 2022 ...................................................................... 72 



xvii | D A F T A R  T A B E L  

 

 

Tabel 4. 26  Hasil Uji StatistikAverage Abnormal Return 

Sebelum Dan Sesudah Kenaikan Harga BBM 

2014 ................................................................................ 73 

Tabel 4. 27  Hasil Uji StatistikRata-Rata Trading Volume 

Activity Sebelum Dan Sesudah Kenaikan Harga 

BBM 2014 ...................................................................... 74 

Tabel 4. 28  Hasil Uji Statistik Average Abnormal Return 

Sebelum Dan Sesudah Kenaikan Harga BBM 

2015 ................................................................................ 76 

Tabel 4. 29  Hasil Uji StatistikRata-Rata Trading Volume 

ActivitySebelum Dan Sesudah Kenaikan Harga 

BBM 2015 ...................................................................... 77 

Tabel 4. 30  Hasil Uji StatistikAverage Abnormal Return 

Sebelum Dan Sesudah Kenaikan Harga BBM 

2018 ................................................................................ 79 

Tabel 4. 31 Hasil Uji Statistik Rata-Rata Trading Volume 

ActivitySebelum Dan Sesudah Kenaikan Harga 

BBM 2018 ...................................................................... 80 

Tabel 4. 32  Hasil Uji Statistik Average Abnormal Return 

Sebelum Dan Sesudah Kenaikan Harga BBM 

2018 ................................................................................ 82 

Tabel 4. 33 Hasil Uji Statistik Rata-Rata Trading Volume 

ActivitySebelum Dan Sesudah Kenaikan Harga 

BBM 2018 ...................................................................... 83 

Tabel 4. 34 Hasil Uji Statistik Average Abnormal Return 

Sebelum Dan Sesudah Kenaikan Harga BBM 

2022 ................................................................................ 85 

Tabel 4. 35 Hasil Uji Statistik Rata-Rata Trading Volume 

ActivitySebelum Dan Sesudah Kenaikan Harga 

BBM 2022 ...................................................................... 86 

  



D A F T A R  G A M B A R  | xviii 

 

 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 4. 1  Perubahan AAR sebelum dan sesudah 

kenaikan 2014 .............................................................. 46 

Gambar 4. 2  Perubahan TVA sebelum dan sesudah 

kenaikan 2014 .............................................................. 47 

Gambar 4. 3  Perubahan AAR sebelum dan sesudah 

kenaikan tahun 2015 .................................................... 50 

Gambar 4. 4  Perubahan TVA sebelum dan sesudah 

kenaikan tahun 2015 .................................................... 51 

Gambar 4. 5  Perubahan AAR sebelum dan sesudah 

kenaikan 2018 .............................................................. 54 

Gambar 4. 6  Perubahan TVA sebelum dan sesudah 

kenaikan 2018 .............................................................. 54 

Gambar 4. 7  Perubahan AAR sebelum dan sesudah 

kenaikan 2018 .............................................................. 57 

Gambar 4. 8  Perubahan TVA sebelum dan sesudah 

kenaikan 2018 .............................................................. 58 

Gambar 4. 9  Perubahan AAR sebelum dan sesudah 

kenaikan 2022 .............................................................. 61 

Gambar 4. 10  Perubahan TVA sebelum dan sesudah 

kenaikan 2022 .............................................................. 62 

 


